CMVB -

DEEP ANALYSI S

11 APR 2026

O Novo Petroleo Nao Esta no Solo —
Esta na Usina

Como o pivd americano para processamento de terras raras reescreve as regras da soberania
tecnol 6gica

CVB -

MODG:  Pr of undo

Os EUA implementam mudanca de regime na estratégia de terras raras, priorizando processamento
doméstico sobre mineragdo bruta para quebrar o monopdlio chinés de 85% do refino global. Esta
reorientacdo representa uma inflexdo historica similar a0 Projeto Manhattan — com implicacOes

estruturais paratoda a cadeia de tecnologias criticas.

DATA: 11 Abr

A verdadeira assimetria ndo esta no rally das mining
companies. Estd na transformacdo estrutural da
arquitetura de poder global. Estamos presenciando o
nascimento de uma nova forma de soberania baseada
no controle de processing capabilities de materiais
criticos. Paises que dominarem esta capacidade
ganham vantagem tecnol 6gica permanente. Os demais
enfrentam dependéncia perpétua — uma bifurcacdo
civilizaciona que o mercado ainda ndo compreendeu.
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HORI ZONTE: Médi o prazo

O mercado estd precificando terras raras como
commodity cycle tipico. Na realidade é regime change
permanente. A oportunidade esta em assets que se
beneficiam da reconfiguragdo geografica da produgéo
industrial e da bifurcagdo de sistemas financeiros
globais.

Esta bifurcacéo é civilizacional. O mercado ainda
n&o a precificou.

VEDI UM TERM

DEEP ANALYSI S

01



CVMB - DEEP ANALYSI S 11 APR 2026 - DEEP ANALYSI S

Efeitos Diretos

Impactos imediatos e diretos da mudanca de estratégia americana

Rally imediato em processador es ocidentaisdeterrasraras

Empresas como MP Materials, Lynas Corporation e Rainbow Rare Earths experimentam val orizag&o acentuada. O mercado
reconhece que estas empresas se tornardo beneficiarias diretas de subsidios, contratos governamentais e protecoes tariférias.
Historicamente, mudangas de regime em politicas de seguranca nacional geram retornos de 40-60% nos primeiros 6 meses
para players estratégicos.

Pressdo inflacionéria em imas per manentes e componentes

A transicdo para processamento doméstico implica custos 30-50% superiores versus China nos préximos 2-3 anos.
Fabricantes de imés de neodimio, motores elétricos e turbinas edlicas enfrentam squeeze de margens imediato. Ndo ha
substitutos para muitas aplicagdes criticas — ainelasticidade da demanda amplifica o efeito.

Aceleracdo de par cerias geopaliticas— Quad e AUKUS

EUA intensificam acordos com Austrdlia (55% das reservas globais conhecidas), Canada e aliados europeus. Esta
movimentagdo replica a estratégia do CHIPS Act, criando blocos econdémicos excludentes. Austrdlia emerge como pivot
geogréfico central — hegemonia tecnol égica requer controle de inputs criticos.
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Efeitos Indiretos

Reacdes e adaptacfes sistémicas que surgem dos efeitos diretos

Resposta defensiva chinesa — contr oles de expor tacdo

China implementa restricdes mais agressivas seguindo o playbook histérico de 2010-2012. Pode reduzir exportacdes em
40-60% sem impacto significativo na economia doméstica, gerando choques de oferta globais. Mecanismo: weaponization
de commodity critica para manter hegemonia tecnol égica.

Boom de CapEx em infraestrutura de processamento alter nativa

US$ 50-100 bilhGes mohilizados em capacidade de processamento nos proximos 5 anos. Empresas de engenharia,
construcdo industrial e tecnologia quimica se beneficiam de capex cycle massivo. Paralelo histérico: buildup de refino de
petroleo pos-OPEC nos anos 1970s. Lag time de 3-5 anos para construgéo cria janela de oportunidade para fornecedores
especializados.

Reshoring acelerado da cadeia de eletr 6nicos

Apple, Tesla, Boeing e Lockheed Martin redesenham supply chains globais, criando clusters industriais préximos a
facilities de processamento doméstico. Lead time de 18-36 meses para reconfiguragdo cria disrupgdes temporarias e
premium por proximidade geogréfica.
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Efeitos Estruturais

Transformac0es civilizacionais de longo prazo — o que o mercado ainda ndo precificou

Disrupcéo no setor de energia renovavel

Custos elevados de terras raras impactam economics de turbinas edlicas e motores de veicul os elétricos. Vestas, GE e Teda
aceleram P&D em dternativas como iméas ferrite e motores de inducéo. Time lag de 2-3 anos para comercializagdo
potencialmente atrasa targets de descarbonizag&o.

Bifurcacéo permanente do sistema monetério internacional

A weaponization de terras raras acelera sistemas financeiros paralelos: China desenvolve clearing em yuan para
commodities criticas, EUA fortalecem sistemas ddlar-based. Resultado: dois ecossistemas financeiros incompativeis onde a
escolha da rota de processamento determina 0 acesso a infraestrutura financeira. Fim do pricing unificado global de
commodities.

M etamor fose do conceito de soberania nacional

Controle sobre processing capacity de terras raras se torna equivalente a capacidade nuclear em termos de importancia
estratégica. NagBes sem capacidade doméstica enfrentam dependéncia tecnol égica permanente. Esta transicdo marca o fim
da globalizagdo como principio organizador — retorno a blocos econdmicos autarquicos. Paralelo historico: mercantilismo
do século X V111, mas com complexidade que torna o catch-up exponencialmente mais dificil.

Reconfiguracao geogr &fica da producédo industrial global

Processing requer energia e &gua em abundancia, forcando producdo industrial para regides com recursos naturais
abundantes e geopolitica estavel. Wyoming, Texas, Austrdlia Ocidental e Canadd emergem como novos centros de
gravidade para manufatura high-tech. Impacto similar a0 Canal de Suez no século XIX — escolhas de infraestrutura
determinam geografia econdémica por décadas.

Esta andlise é produzida pelo Chokepoint Mapping Bureau para fins informativos e analiticos. Nao constitui conselho de investimento ou recomendagéo de
compra ou venda de qualquer ativo. Termos completos disponiveis em chokepoint.com.br/terms.
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